Bericht des Vorstandes uber die Griinde fiir den Ausschluss des Bezugsrechts

Regionalwert AG Rheinland
Der Vorstand
23. September 2023

Zu TOP 8 der Hauptversammlung am 29. Oktober 2023 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, das
Genehmigte Kapital 2021in § 6 der Satzung aufzuheben und das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
29. Oktober 2028, um bis zu insgesamt Euro 1.724.500 gegen Bareinlage durch ein- oder mehrmalige
Ausgabe von auf den Namen lautenden vinkulierten Nennbetragsaktien zu erhohen (Genehmigtes
Kapital 2023). Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage,
UberschieBende Betrage, hier rechnerische Bruchteile von Aktien, die sich bei der Aufrechnung von Wert
und Gegenwert ergeben, vom Bezugsrecht der Aktiondre und Aktiondrinnen auszunehmen. Hinweis:
Aktiondrinnen und Aktiondre konnen im offentlichen Angebot zum gleichen Ausgabepreis wie im
Bezugsrechtsangebot weitere Aktien zeichnen.

Der Vorstand erstattet gem. § 203 Abs. 2i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG iiber die Griinde fiir den Ausschluss
des Bezugsrechts wie folgt Bericht:

Es soll genehmigtes Kapital geschaffen werden. Die vorgeschlagene Ermachtigung zur Ausgabe neuer
Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2023 soll die Gesellschaft in die Lage versetzen, kurzfristig auf
auftretende Finanzierungserfordernisse reagieren zu konnen.

Der Vorstand soll im Rahmen des Genehmigten Kapitals 2023 ermachtigt werden, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Spitzenbetrage von dem Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen. Der Ausschluss des
Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage beim Genehmigten Kapital 2023 ist erforderlich, um ein praktikables,
technisch ohne weiteres durchflihrbares Bezugsverhaltnis darstellen zu kénnen. Die als freie Spitzen vom
Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen Aktien werden durch Platzierung bestmoglich fiir die
Gesellschaft verwertet. Der mogliche Verwdsserungseffekt ist aufgrund der Beschrankung auf
Spitzenbetrage gering. Vorstand und Aufsichtsrat halten den Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen
Gruinden fur sachlich gerechtfertigt und gegeniiber den Aktionaren fiir angemessen.

Der Vorstand wird der Hauptversammlung liber jede Ausnutzung der Ermachtigung zur Erh6hung des
Grundkapitals aus Genehmigten Kapital berichten.

Koln, 23. September 2023
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Dorle Gothe
Vorstandin



